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Première partie : 

Analyse financière

F

Un médecin dirait que l ’analyse financière d’une 

organisation est un ensemble de techniques

d ’auscultation qui doivent permettre au 

praticien de faire un diagnostic sur son 

évolution, voire proposer des remèdes au cas 

où cela paraît nécessaire.

Définitions et Définitions et Objectifs de Objectifs de l’analyse financièrel’analyse financière

Définition
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Définitions et Objectifs 

de l’analyse financière
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La mise en œuvre du diagnostic
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Les sources d’information
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Chapitre 0:
Notions de comptabilité

Introduction au bilan et au compte 
de résultat
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Les informations doivent être 
fiables

Les informations doivent être 
comparables

Les informations doivent être de 
qualité
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Salariés

Fournisseurs

Banques

Etat

Entité Clients

Flux économiques 

(réels ou monétaires)

����	��
���	�����	���	���������
������������

�����	������"�	�
	��$	������	������"��	�����

	���;����	 �����"�	����	�����
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	����������������"�	��

��	�����	����
	�,����,�
���(���	���	���
�������	��#�������,���������� 	��������,�
�����

Acteur 
de

l�environnement
Entité

Flux  réel

Flux 
monétaire

�1

Fournisseur Entité

fournitures

Paiement ou naissance 
d�une dette envers le 
fournisseur

Exemple 1 : Achat de fournitures auprès d�un 
fournisseur

Flux  réel

Flux 
monétaire
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�0

Client Entité

Service

Paiement ou naissance 
d�une créance sur
le client

Exemple 2 :  Prestation de service

Flux  réel

Flux 
monétaire

��

=� ���4 ������:�� �	� �� ����	���� ��
����	� �� 	�����	 �� �� ������� �����
����������	� �� �� ���������� �4������� ��
�� ����	���� �� ����	 �� �� 	�����	 ?
����������� �� ����������	��

Les flux 
monétaires

��	

���4

����	

Circulation de biens ou de 
services entre l�entreprise 
et un de ses partenaires.

Circulation de monnaie 
entre l�entreprise et l�un 

de ses partenaires.

=�
���4
	�
�������
���
	��
��������
	�
��	���	��� ��
	�
��	����

La « comptabilité » financière que nous abordons ici et qui permet

l�établissement des états financiers obligatoires s�intéresse aux échanges

de la structure avec l�extérieur (contrairement à la « comptabilité de

gestion » qui s�intéresse aux flux, stocks , résultats internes)
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DROITS OBLIGATIONS

DROIT de 
propriété

DROITS DE 
créance

Obligations 
envers les 

propriétaires : 
Patrimoine net

Dettes
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Emplois Ressources
Matériel de 
production
Créances

Stocks
disponibilités

Ressources 
propres

Dettes
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Interprétation économique

Droits

Patrimoine net

Dettes

Emplois

Ressources 
propres

Dettes

 0

ACTIF PASSIF

Actif 
immobilisé

Actif circulant

Ressources 
propres

Ressources propres

La synthèse comptable 
correspondante est le bilan

Dettes

 �

�(��������
��
�$

���� �*% ���

���

�+, 	�""�$
���

�

���

�+,

����!����� ����� - - - - �������(�������� - -
���� ������������������������ - - - - ��������������� - -
���� ���������������������� - - - -

�������������'�(������
- -

���� �����������!������.��� - - - -

�����/��

- -

����!���������� - - - -
	��/������

%�����

- -

+ ����0� - - - - ��������

- -

+ �������� - - - - !�����������
+ ������� ������ - - - !�������������������

- -
- -


���������!����1�
�����	����!

- -

Amortissements et dépréciations des actifs. Amortissement : 
consommation des avantages économiques liés aux actifs  ou encore 
(ancienne définition plus intuitive : perte de valeur irréversible liée  à 
l�usure ou à l�obsolescence) . Les dépréciations sont  en revanche des 
pertes de valeur réversibles.
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� L�entreprise procède à des opérations de financement: transaction 
avec les apporteurs de capitaux.

� L�entreprise procède à des opérations d�investissement : transaction avec les 
fournisseurs de biens de production.
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���������:��,�) qui vont permettre à l�exploitation de 
commencer. 
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� L�entreprise procède à des opérations d�exploitation : transaction avec les 

fournisseurs, les clients, les salariés,�
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Entreprise

Propriétaires de 
l�entreprise

Flux monétaire de  
financement: argent en banque

Obligations envers les associés

Dette envers la banque

Établissements de 
crédit

A pour destination (l�emploi) : un apport de trésorerie

A pour origine (la ressource) : la naissance d�une obligation envers les associés.

A pour origine (la ressource) : la naissance d�une dette.

Pour l�entreprise, cette transaction : 
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EmpruntBanque   C

3 000 3 000

D                                
D                                   C        

Cette opération modifie bien la structure  du patrimoine. 
Mais elle ne change pas les Capitaux propres (40 000)

44 000 44 00047 00047 000

+ 3 000

+ 3 000

  

2. Opérations d�investissement

Les opérations d�investissement concernent l�acquisition par l�entreprise 
des biens de productions nécessaires à son activité.

Fournisseur de biens 
de production

Flux réel externe: bien de production

Flux monétaire : chèque émis

Naissance d�une dette vis à vis du fournisseur

Pour l�entreprise, cette transaction : 

A pour destination (l�emploi) : une augmentation des biens de production

A pour origine (la ressource) : la diminution des avoirs disponibles en banque.

A pour origine (la ressource) : la naissance d�une dette.

Entreprise
������� � ������� �

�		
�������
���
��
����
����������������
�������
�

�������
��������
�������
������
�

/���
������ �
 ����
�
!������

�������
�
������

�
��� � �
��� �

 %

Immobilisations

Banque             C

2 000

2 000

D                         

D                                         C

Cette opération modifie également la structure  du 
patrimoine. Mais elle ne change toujours pas les 
Capitaux propres (40 000)

44 000

- 2 000

+ 2 000

�������
��-�'��� ���������	0	�� ����	
��������� ���1��
������
���2�

 �����������
 �����
���(��"�������	���)

*+  '���3�������
	 ������(���
���������� 
��������.1� ����3$���

44 000



10

 +

Les opérations liées à l�exploitation regroupent l�ensemble des 
transactions qui permettent à l�entreprise de réaliser son activité 
commerciale, industrielle ou de prestation de service. 

3. Opérations d�exploitation.

1°Les consommations de biens et services

Flux réel externe: biens ou services

Flux Monétaire immédiat : chèque émis

Naissance d�une dette vis à vis du fournisseur

A pour destination (l�emploi) : une acquisition de biens ou de services destinés à être consommés.

A pour origine (la ressource) : la diminution des avoirs disponibles en banque.

A pour origine (la ressource) : la naissance d�une dette.

Entreprise
Fournisseur de biens 
de consommation

������ � ������� �

�		
�������
���
��
���
����������������
�������
�

�������
��������
�������
������
�

/���
������ �
 ����
�
!������

�������
�
������

�
��� � �
��� �

 1

Banque

« Charges »
Services extérieurs

200

200

D                                       C

D                               C

Cette opération n�a pas seulement 
modifié la structure  du patrimoine. Elle 
a diminué les Capitaux propres, la 
richesse propre de l�entreprise : 39 800

44 000 44 00044 00043 800

- 200

43 800

�������
����'��
������
���2� �������(�%%����(����
 �����
��

�(�+ 
�����
���	 �����������
	 ������4 �3��5�� 6

*+  '�/��
����2����� �������
���������
7�5��� 
�������. ���

�
	 ����1� �7�� ����3$���

- 200

������ � ������� �

�		
�������
���
��
���
���������"���2�"��������������
�������
�

�������
��������
�������
������
�

/���
������ �
 ����
�
!������

�������
�
������

�
��� � �
��� �

Client

« Produits »
Prestations de services

100

100

D  C

D                             C

Cette opération n�a pas seulement modifié la structure  du 
patrimoine. Elle a forcément augmenté les capitaux propres, 
la « richesse propre » de l�entreprise : 40 100

44 000 44 00044 00044 100

+ 100

+ 100

44 100

�������
��8�'��
������
���2� �������(�%%����(����
 �����
���(�+ 
�����
��

�	 �����������
	 ������4  �
����� 6

*+  '�"������������"����� 
�������. 2�������

������ � ������� �

�		
�������
���
��
����
����������������
�������
�

�������
��������
�������
������
�

/���
������ �
 ����
�
!������

�������
�
������

�
��� ������� �
��� �������

%�

46 900

+ 100

/�������# ����&

- 2000

+ 2000

+3000

46 900

Retour sur l�exemple précédent : Evolution du patrimoine 
aprèsles 4 opérations :

Prestations de 
services :

100

Recours à une 
prestation de 
services : 200

Résultat de la 
période :

perte de 100

Charges Produits

+3000

Emprunt

Achat
d�un ordinateur

- 200

- 100

COMPTE
DE

RESULTAT

BILAN D�ORIGINE

%&

��
���	��
��D���
��
����������	�
�	�
	��
�������

�

��������
��	
����	
��
��	
	�����	
��
��	

������
����
���
������
��
����	
�����
��4

��A��	
��	
��
B�����

Biens de 
consommation, 

travail

Vente de biens 
ou prestation 
de services

Valeurs des  
moyens 
consommés 
pour réaliser 
l�activité

Valeur des 
biens et 

valorisés à 
l�extérieur 

par 
l�entrepriseRésultat de 

l�activité

 �&�*���������������	���������

%4

���	:��
����������	�
������	�
	�	
�������	
����

��
�������
	��������
��4
����	
��
	�����	

:������
�
��	����
����
��	
��������
��
��	

�������
����
������
��
��	�����
��	�����

Revenus tirés de 
l�activité de 
l�entreprise

Biens et services 
consommés par 
l�entreprise pour 
réaliser l�activité.

Résultat de la 
période)

Résultat de la période

Les charges Les Produits
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%�

�3��5�� ��
�����

��������	
����������� ���	�����	
�����������

������������������� ���	���������������

��������������������� ���	�����������������

�����������������������

���������	
����������

���������

�� ���������	���������������

�
�� �
��

Exemple de compte de résultat (en compte)

%�

���	�����	
�����������

� ��������	
�����������

9�/��������(�+ 
�����
��#�&

���	���������������

� �������������������

9�/�������%���������#�&

���	�����������������

� ���������������������

9�/��������+�� ��
����#�&

� ��������������	������������	�

� ���������������������������

/����������(�+�������#�:�:�;�;�&

Exemple de compte de résultat (en liste)

% 

Le lien entre le résultat de l�activité et le patrimoine.

Droits
EMPLOIS

Obligations
RESSOURCES

Dettes

État du patrimoine à la date T État du patrimoine à la date T+1

Patrimoine net T

� Flux économiques ayant une 
incidence sur le résultat

� Flux économiques sans incidence 
sur le  résultat

��	
���4
������:��	
���	
?
���������
����������
��

����������
��	
��		����	
�������	
���
���������
��

����������	��
����
	�����
��
��	������
��	�������
���
���

��		����
������
�������
�������
��
��������
3����0�

���@�
���
��
����������
���
��
����������	�
����	:��
��

��	�����
�	�
��	����#

Droits
EMPLOIS

Obligations
RESSOURCES

Dettes

Patrimoine net
T+1

Synthèse

%%

Résultat de la 
période 

(bénéfice)

Produits

Valorisation des 
biens et services 
produits pendant 

l�année

Charges

Biens et 
services 

consommés 
pendant 
l�année

Droits = 

EMPLOIS

Obligations = 
RESSOURCES

Biens

Créances

Dettes

Ressources 
propres

Résultat

Capital

Le ����������
��
����������	�
?

���
date donnée

Le résultat de l�activité de l�année

Synthèse

��
������������
��
����
:��
	A	����

�������������
	��
��
���
������:��
��

����������	��
�������
��	
�����������	
	��
�

��	
���4
������:��	
���	
��4

����	�����	
��
����������	�


���
	�	
����������	



QCM 

Chapitre 1

1) Le bilan est le document comptable 

qui donne la représentation du 

patrimoine de l’entreprise. 

a. � à une date donnée

b. � au cours d’une période donnée

××××

2) L’actif constitue les « emplois » de 

l’entreprise et le passif ses « ressources »

a. � vrai

b. � faux, c’est l’inverse

××××

3) le résultat comptable de l’entreprise 

est égal à ses recettes moins ses dépenses

a. � vrai

b. � faux (il s’agit des produits de l’exercice –

les charges de l’exercice)

××××

4) Une dette constitue une ressource 

pour l’entreprise

a. � vrai

b. � faux

××××

5) Les règles comptables françaises en 

matière de comptes annuels (comptes 

individuels) doivent respecter les 

dispositions : 

a. � de la 4ème directive européenne

b. � de la 7ème directive européenne

××××



6) Quels sont les textes qui viennent 

modifier le PCG

a. � Les avis de l’ANC

b. � Les règlements de l’ANC

c. � Les avis du comité d’urgence du CNC

××××

7) Le PCG comporte les dispositions 

relatives :

a. � aux comptes individuels

b. � aux comptes consolidés

c   � à la comptabilité analytique

××××

8) Le règlement européen du 19/07/2002 

impose à l’ensemble des sociétés de 

l’Union Européenne d’établir leurs 

comptes consolidés selon le référentiel 

IFRS

a. � vrai

b. � faux××××

9) Une norme publiée par l’IASB est 

immédiatement applicable aux sociétés 

cotées de l’Union Européenne pour 

l’établissement de leurs comptes 

consolidés

a. � vrai

b. � faux××××

10) Quelles sont les notions ou principes 

comptable mis en avant dans le modèle 

comptable anglo-saxon ?

a. � Prééminence du fond sur le forme

b. � Prééminence de la forme sur le fond

c. � Image fidèle

d. � Prudence

××××

××××

11) Les conséquences de l’application du 

principe de prudence dans le référentiel 

français sont :

a. � La comptabilisation des plus-values 

latentes

b. � La non comptabilisation des plus-values 

latentes

c. � La comptabilisation des moins-values 

latentes.

d. � La non comptabilisation des moins-

values latentes

××××

××××
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Chapitre 1:

L�analyse de la structure financière
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Valeurs mobilières de placement
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� �

Préalable : les logiques de classification des postes de l�actif et du 

passif du bilan comptable
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�))*��+���
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�"*�"��
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�� �	���

,���������!�#���
�� �����
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*��/�!��#���
�� �����

-"���*,"
��.

Les 

Emplois de 

l�entrepris

e sont 

classés 

selon leur 

destination 

Les ressources de 

l�entreprise sont 

classées selon 

leur origine.

L�Actif du bilan : principaux postes et règles d�évaluation

Actif immobilisé

Actif circulant

Ensemble des moyens destinés à servir 

durablement l�activité de l�entreprise

Ensemble des moyens destinés à sortir 

rapidement du patrimoine de l�entreprise.

L�Actif présente la valeur des biens et des droits que possède l�entreprise à 

une date donnée

On peut également formuler l�idée selon laquelle les postes de 

l�actif sont classés en fonction d�un degré de liquidité* croissant

Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financières

Actif circulant

Stocks

Créances

Disponibilités

Valeurs Mobilières de placement

L�actif circulant 

est lui-même 

classé selon un 

critère de 

liquidité*

croissante

*Le degré de liquidité d�un actif dépend de la longueur du délai 

nécessaire pour le convertir en monnaie, mais aussi des frais et de la 

perte éventuelle qu�entraînerait la conversion en monnaie.
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liquidité d�un actif (suite)

Attention, cependant, cette classification n�est 

qu�approximative.

En effet la conversion en monnaie suppose l�existence 

d�un marché secondaire pour les actifs et à ce titre une 

immobilisation peut s�avérer plus liquide qu�un stock.

De même, à l�intérieur d�une rubrique, tous les actifs n�on 

pas forcément le même degré de liquidité  (c�est 

notamment le cas entre les créances dites « douteuses » 

et les autres créances clients).

Le passif du bilan : principaux postes

Capitaux propres

Provisions pour 

risques et charges

Ressources permanentes de l�entreprise

Destinées à rendre compte de charges 

probables au moment de l�inventaire.

Dettes
Ressources mises temporairement à la 

disposition de l�entreprise

Rque : Les postes du passif respectent plus ou moins un degré une 

classification en fonction de l�exigibilité des fonds (délai pendant 

lequel les fonds restent à la disposition de l�entreprise)

Capitaux propres

Capital social

Réserves

Résultat de l�exercice

Les fonds propres 

correspondent aux apports 

successifs des associés et 

aux bénéfices nets portés 

en réserve

Provisions

Les risques et les charges, nettement précisés quant à leur objet, que 

des événements survenus ou en cours rendent probables, entraînent 

la constitution de provisions.

Il s�agit, conformément au principe de prudence, de 

constater dans le résultat de l�exercice, les charges qui 

risquent d�intervenir dans les exercices futurs.

Cette charge est purement comptable et ne donne lieu à 

aucun décaissement.

Dettes

Dettes financières

Dettes d�exploitation

Dettes diverses

L�organisation dettes elles-

mêmes respecte plus ou 

moins le critère 

d�exigibilité des fonds (les 

dettes d�exploitation vis-à-

vis des fournisseurs sont 

réglées plus rapidement 

que les emprunts)

Attention cependant ! :

Les dettes financières, et plus particulièrement les dettes 

auprès des établissement de crédit incluent des 

découverts bancaires (soldes créditeurs de banque) et des 

concours bancaires courants.  
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A partir de l'égalité fondamentale, on peut identifier différentes structures 

possibles dans un bilan : 
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Exercice N Exercice N-1

Brut 

Amortissements et 

dépréciations (à 

déduire)

Net Net

Capital souscrit - non appelé 0 0 0

ACTIF IMMOBILISE (a)

Immobilisations incorporelles:

Frais d'établissement 33 300 22 200 11 100 0

Frais de recherche et de développement 0 0 0 0

0 0 0 0

Fonds commercial (1) 100 000 0 100 000 0

Autres 0 0 0 0

Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 0

Avances et acomptes 0 0 0 0

Immobilisations corporelles:

Terrains 144 000 0 144 000 0

Constructions 545 070 78 000 467 070 0

Installations techniques, matériels, et outillage industriels 324 480 250 140 74 340 0

Autres 208 860 57 810 151 050 0

Immobilisations corporelles en cours 0 0 0 0

Avances et acomptes 0 0 0 0

Immobilisations financières (2):

Participations (b) 400 000 0 400 000 0

Créances rattachées à des participations 0 0 0 0

Titres immobilisés de l'activité de portefeuille 0 0 0 0

Autres titres immobilisés 0 0 0 0

Prêts 60 000 0 60 000 0

Autres 0 0 0 0

Total I 1 815 710 408 150 1 407 560 0

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours (a):

Matières premières et autres approvisionnements 76 930 0 76 930 0

En cours de production [biens et services] (c) 0 0 0 0

Produits intermédiaires et finis 235 750 9 490 226 260 0

Marchandises 65 000 0 65 000 0

Avances et acomptes versés sur commandes 10 000 0 10 000 0

Créances (3):

Créances clients (a) et comptes rattachés (d) 829 670 48 000 781 670 0

Autres 96 000 0 96 000 0

Capital souscrit - appelé, non versé 0

Valeurs mobilières de placement (e):

Actions propres 0 0 0 0

Autres titres  91 200 1 500 89 700 0

Instruments de trésorerie 0 0 0 0

Disponibilités 12 080 0 12 080 0

Charges constatées d'avance (3) 5 780 0 5 780 0

Total II 1 422 410 58 990 1 363 420 0

Charges à répartir sur plusieurs exercices (III) 0 0 0 0

Primes de remboursement des emprunts (IV) 0 0 0

Ecarts de conversion Actif (V) 0 0 0

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 3 238 120 467 140 2 770 980 0

(1) Dont droit au bail

(2) Dont à moins d'un an (brut) 20 000

(3) Dont à plus d'un an (brut)

(a) Les actifs avec clause de réserve de propriété sont regroupés sur une ligne distincte portant la mention " dont� avec clause de réserve de propriété ".

En cas d�impossibilité d�identifier les biens, un renvoi au pied du bilan indique le montant restant à payer sur ces biens. Le montant à payer comprend

celui des effets non échus.

(b) Si des titres sont évalués par équivalence, ce poste est subdivisé en deux sous-postes " Participations évaluées par équivalence " et " Autres

participations ". Pour les titres évalués par équivalence, la colonne " Brut " présente la valeur globale d�équivalence si elle est supérieure au

coût d�acquisition. Dans le cas contraire, le prix d�acquisition est retenu. La provision pour dépréciation globale du portefeuille figure dans la 

2ème colonne. La colonne " Net " présente la valeur globale d�équivalence positive ou une valeur nulle.

(c) A ventiler, le cas échéant, entre biens, d'une part, et services d'autre part.

(d) Créances résultant de ventes ou de prestations de services.

(e) Poste à servir directement s'il n'existe pas de rachat par l�entité de ses propres actions.

Concessions, brevets, licences, marques, procédés, logiciels, 

droits et valeurs similaires

 BILAN Entreprise Agathe (31/12/N)

ACTIF
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Exercice N Exercice N-1

Brut 

Amortissements et 

dépréciations (à 

déduire)

Net Net

Capital souscrit - non appelé 0 0 0

ACTIF IMMOBILISE (a)

Immobilisations incorporelles:

Frais d'établissement 33 300 22 200 11 100 0

Frais de recherche et de développement 0 0 0 0

0 0 0 0

Fonds commercial (1) 100 000 0 100 000 0

Autres 0 0 0 0

Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 0

Avances et acomptes 0 0 0 0

Immobilisations corporelles:

Terrains 144 000 0 144 000 0

Constructions 545 070 78 000 467 070 0

Installations techniques, matériels, et outillage industriels 324 480 250 140 74 340 0

Autres 208 860 57 810 151 050 0

Immobilisations corporelles en cours 0 0 0 0

Avances et acomptes 0 0 0 0

Immobilisations financières (2):

Participations (b) 400 000 0 400 000 0

Créances rattachées à des participations 0 0 0 0

Titres immobilisés de l'activité de portefeuille 0 0 0 0

Autres titres immobilisés 0 0 0 0

Prêts 60 000 0 60 000 0

Autres 0 0 0 0

Total I 1 815 710 408 150 1 407 560 0

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours (a):

Matières premières et autres approvisionnements 76 930 0 76 930 0

En cours de production [biens et services] (c) 0 0 0 0

Produits intermédiaires et finis 235 750 9 490 226 260 0

Marchandises 65 000 0 65 000 0

Avances et acomptes versés sur commandes 10 000 0 10 000 0

Créances (3):

Créances clients (a) et comptes rattachés (d) 829 670 48 000 781 670 0

Autres 96 000 0 96 000 0

Capital souscrit - appelé, non versé 0

Valeurs mobilières de placement (e):

Actions propres 0 0 0 0

Autres titres  91 200 1 500 89 700 0

Instruments de trésorerie 0 0 0 0

Disponibilités 12 080 0 12 080 0

Charges constatées d'avance (3) 5 780 0 5 780 0

Total II 1 422 410 58 990 1 363 420 0

Charges à répartir sur plusieurs exercices (III) 0 0 0 0

Primes de remboursement des emprunts (IV) 0 0 0

Ecarts de conversion Actif (V) 0 0 0

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 3 238 120 467 140 2 770 980 0

(1) Dont droit au bail

(2) Dont à moins d'un an (brut) 20 000

(3) Dont à moins d'un an (brut)

(a) Les actifs avec clause de réserve de propriété sont regroupés sur une ligne distincte portant la mention " dont� avec clause de réserve de propriété ".

En cas d�impossibilité d�identifier les biens, un renvoi au pied du bilan indique le montant restant à payer sur ces biens. Le montant à payer comprend

celui des effets non échus.

(b) Si des titres sont évalués par équivalence, ce poste est subdivisé en deux sous-postes " Participations évaluées par équivalence " et " Autres

participations ". Pour les titres évalués par équivalence, la colonne " Brut " présente la valeur globale d�équivalence si elle est supérieure au

coût d�acquisition. Dans le cas contraire, le prix d�acquisition est retenu. La provision pour dépréciation globale du portefeuille figure dans la 

2ème colonne. La colonne " Net " présente la valeur globale d�équivalence positive ou une valeur nulle.

(c) A ventiler, le cas échéant, entre biens, d'une part, et services d'autre part.

(d) Créances résultant de ventes ou de prestations de services.

(e) Poste à servir directement s'il n'existe pas de rachat par l�entité de ses propres actions.

Concessions, brevets, licences, marques, procédés, logiciels, 

droits et valeurs similaires

 BILAN Entreprise Agathe (31/12/N)
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Exercice N Exercice N-1

CAPITAUX PROPRES*

Capital [dont versé...] (a) 1 000 000 0

Primes d'émission, de fusion, d'apport, 0 0

Ecart de réévaluation (b) 0 0

Ecart d'équivalence (c) 0 0

Réserves:

Réserve légale 80 000 0

Réserves statutaires ou contractuelles 225 660 0

Réserves réglementées 0 0

Autres 258 250 0

Report à nouveau (d) 14 000 0

Résultat de l'exercice [bénéfice ou perte] (e) 200 000 0

Subventions d'investissement 0 0

Provisions réglementées 23 530 0

Total I 1 801 440 0

PROVISIONS

Provisions pour risques 78 520 0

Provisions pour charges 55 000 0

Total II 133 520 0

DETTES (1) (g)

Emprunts obligataires convertibles 0 0

Autres emprunts obligataires 0 0

Emprunts et dettes auprès établissements de crédits (2) 300 000 0

Emprunts et dettes financières diverses (3) 0

Avances et acomptes reçues sur commandes en cours 8 400 0

Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés (f) 284 000 0

Dettes fiscales et sociales 216 970 0

Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 24 000 0

Autres dettes 0 0

Instruments de trésorerie 0 0

Produits constatés d'avance (1) 2 650 0

TOTAL III               836 020 0

Ecarts de conversion passif (IV) 0 0

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV) 2 770 980 0

(1) Dont à plus d'un an 250 000

Dont à moins d'un an 586 020

(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques 5 000

(3) Dont emprunts participatifs

* Le cas échéant, une rubrique "Autres fonds propres" est intercalée entre la rubrique "Capitaux propres" et la rubrique "Provisions pour risques et charges"

avec ouverture des postes constitutifs de cette rubrique sur des lignes séparées (montant des émissions de titres participatifs, avances conditionnées).

Un total I bis fait apparaître le montant des autres fonds propres entre le total I et le total II du passif du bilan. Le total général est complété en conséquence.

(a) Y compris capital souscrit non appelé.

(b) A détailler conformément à la législation en vigueur.

(c) Poste à présenter lorsque des titres sont évalués par équivalence.

(d) Montant entre parenthèses ou précédé du signe moins (-) lorsqu'il s'agit de pertes reportées.

(e) Montant entre parenthèses ou précédés du signe moins (-) lorsqu�il s�agit d�une perte.

(f) Dettes sur achats ou prestations de services.

(g) A l'exception, pour l'application du (1), des avances et acomptes reçus sur commandes en cours.

PASSIF

Bilan Agathe 31/12/N
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QCM 

Chapitre 1

1) Le bilan comptable du PCG classe les 

actifs en fonction de leur destination 

(actif immobilisé et actif circulant) et les 

ressources en fonction de leur origine

a. � vrai

b. � faux, c�est l�inverse

××××

2) Dans la logique fonctionnelle, un 

matériel (immobilisation) sera évalué à 

sa valeur :

a. � nette

b. � brute××××

3) Si le Fonds de roulement (ou Fonds de 

roulement net global) de l�entreprise est 

négatif, sa trésorerie nette est forcément 

négative

a. � vrai

b.   � faux××××

4) Quels éléments peuvent expliquer une 

augmentation du Besoin en Fonds de 

roulement

a. � augmentation de la durée de crédit 

fournisseur

b. � diminution de la durée de crédit 

fournisseur

b. � augmentation de la durée de crédit client

c. � diminution de la durée de crédit client

d. � augmentation des durées de stockage 

e. � diminution des durées de stockage 

××××

××××

××××

5) Qu�appelle-t-on les capitaux investis ? 

a. � Emplois stables plus BFR exploitation

b. � Emplois stables plus BFR hors 

exploitation

c   � Emplois stables + BFR*

* (BFRE+ BFRHE)

××××



6) L�Endettement financier se définit

comme :

a. � Dette financières 

b. � Dettes financières + soldes créditeurs de 

banque

c. � Dettes financières + soldes créditeurs de 

banque (+EENE)
××××

6) L�Endettement financier se définit

comme :

a. � Dette financières 

b. � Dettes financières + soldes créditeurs de 

banque

c. � Dettes financières + soldes créditeurs de 

banque (+EENE)
××××

7) Les établissements de crédit exigent un 

ratio de solvabilité supérieur à 2

a. �vrai 

b. �faux××××

8) Un ration de liquidité immédiate élevé 

peut-être le signe d�une mauvaise gestion 

de la trésoreire

a. � vrai

b. � faux

××××

9) Dans le bilan patrimonial, les 

provisions sont toujours classées en 

dettes à long terme

a. � vrai

b. � faux××××

10) Les actifs fictifs soustraits de l�actif 

du bilan patrimonial sont des actifs 

enregistrés irrégulièrement à l�actif du 

bilan

a. � vrai

b. � faux××××



A partir du bilan de l�entreprise F. donné ci-dessous, établir son bilan fonctionnel et ses équilibres 

financiers (FR, BFR trésorerie nette)

Bilan entreprise F.
ACTIF Brut Amort

et 

dépréc.

Net PASSIF Net

Actif 

immobilisé

A ctif

circulant

Stocks

Créances

Disponibilités

9 000

3 000

2 000

1 000

2 400

400

200

6 600

2 600

1 800

1 000

Capitaux propres

Provisions

Dettes financières 1

Dettes d�exploitation

Dettes diverses

Produits constatés d�avance

4 750

800

2 800

3 200

400

50

TOTAL 15 000 3 000 12 000 12 000

1dont concours bancaires courants : 400

BILAN FONCTIONNEL ET EQUILIBRES FINANCIERS

ACTIF 31/12/N PASSIF 31/12/N 

Actif immobilisé (brut) ����� ������	
������� �����

�������������������������������������� �����

����������� ���

������������ ���!"# $����

Total EMPLOIS STABLES 9 000 Total Ressources stables 10 950

Stocks 3 000 �������
���������� ��$��

Créances 2 000 ����������� ���

����	��������������������� ��

Total actif circulant 5 000 Total dettes circulantes 3 650

Disponibilités 1 000 �����	���%����������	����� ���

Total Trésorerie active 1 000 Total Trésorerie passive 400

Total ACTIF 15 000 Total PASSIF

Ressources stables 10 950 Vérification :

-Emplois Stables 9 000 Trésorerie active             1000

=Fonds de roulement 1 950 -Trésorerie passive           400

Actif circulant 5000 =Trésorerie nette                 600

-Dettes circulantes 3 650

=Besoin en fonds de roulement 1 350

Trésorerie nette=FR-BFR 600
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L�analyse de l�activité
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� ��	���������	�������+��	

� ��	���������	���������������	

� ��	�����+,�����	�����������	

-�������������	�������������
�� $���������
�
������&

�.

Compte de résultat (en liste)

�Produits d�exploitation

�- Charges d�exploitation

�= Résultat d�exploitation (A)

�Produits financiers

�- Charges financières

�= Résultat financier (B)

�Produits exceptionnels

�- Charges exceptionnelles

�= Résultat exceptionnel (C)

�- Participation des salariés (d)

�- Impôts sur les résultats (e)

�Résultat de l�exercice (A+B+C-d-e)

-����
���������	��������������������
������		���
���	
�����������������	�$�
�
	����	&���������	�����
��	������	������	�!����
	������	�)����	�/�����������	����0�	���� ����
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** si le stock a diminué, c�est une charge supplémentaire qui viendra s�ajouter aux achats 

(consommation d�une partie du stock). Dans le cas inverse (le stock de marchandises a 

augmenté), une partie des achats de la période n�a pas été « consommée » et sera 

retranchée des achats pour le calcul du coût d�achat des marchandises vendues 
��

Ventes de 

marchandises
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Coût d�achat

des marchandises 
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Marge commercialeMarge commerciale

La marge commerciale

� ���#�������%�����

��������������,��
��D�
�����	���		
������
��������������������

��,��
��D�
������	
������������
��������
�6��������	�� �������������������		���

'�����	������� �����������������������4
��
����������	�������
���������4
���������������� �
���������
����
������
���

'����	6������������������������������
������$ ��4
�����
������,������6D�
���������	����������������
����������&��6��	��������	����	�������	����
���,��������	�����	�$�����	������
���	�	�
	���	�
��	��	�E7���	�������+��	������+��	����
���	�
����,�	���������	E��EB����������	���9	����
���+��	������+��	��������,�	���������	E�����
E7
���	����	���������	��������	E&� 5.. 5.5

-

=

Consommations de 

l�exercice en 

provenance de tiers

Marge commercialeValeur ajoutée

+

Marge commerciale

Production de 

l�exercice

La valeur ajoutée
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Impôts, taxes 

Charges de personnel

Marge commercialeEBE+

Valeur ajoutée

Subventions 

d�exploitation

L'excédent brut d'exploitation (EBE).
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Marge commercialeRésultat d�exploitation+

EBE

Autres produits

(d�exploitation)

Le résultat d�exploitation.

Reprises sur amort. dépréc. et 

prov. (RADP) d�exploitation

Dotations aux amort. dépréc. et 

prov. (DADP) d�exploitation

Autres charges

(d�exploitation)+
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L�EBIT : Assimilé à un résultat d�exploitation, il est cependant 

assez différent de celui du PCG (il prend en compte beaucoup 

de charges qui, dans le PCG, figurent en charges 

exceptionnelles (frais de licenciement, de restructuration�)
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La CAF mesure l�aptitude de l�entité à financer ses besoins 

grâce  aux ressources générées par son activité.

Le premier emploi de la CAF est relatif à la distribution de 

dividendes. 

Le solde qui constitue l�autofinancement réel contribue à 

financer le remboursement des dettes, les investissements, 

l�éventuelle augmentation des stocks, créances clients�
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Exercice N Exercice (N-1)

Produits d'exploitation :

Ventes de marchandises 606 800 0

Production vendue [biens et services] (a) 3 046 820 0

Sous-total A - Montant net du chiffre d'affaires 3 653 620 0

Production stockée (b) 19 900 0

Production immobilisée 0 0

Subventions d'exploitation 18 000 0

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 4 640 0

Autres produits 2 870 0

Total I 3 699 030 0

Charges d'exploitation :

Achats de marchandises 338 100 0

Variation des stocks (e) -54 230 0

Achats de matières premières et autres approvisionnements 749 750 0

Variation des stock (e) 85 630 0

*Autres achats et charges externes 366 960 0

Impôts, taxes et versements assimilés 85 650 0

Salaires et traitements 1 100 000 0

Charges sociales 504 000 0

Dotations aux amortissements et aux provisions:

Sur immobilisations: dotations aux amortissements (f) 124 330 0

Sur immobilisations: dotations aux provisions 12 000 0

Sur actif circulant: dotations  aux provisions 28 460 0

Pour risques et charges: dotations  aux provisions 47 560 0

Autres charges 4 790 0

Total II 3 393 000 0

* Y compris

- Redevences de crédit-bail mobilier 0 0

- Redevences de crédit-bail immobilier 0 0

1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 306 030 0

Produits financiers:

De participation 31 250 0

D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé 6 650 0

Autres intérêts et produits assimilés 24 750 0

Reprises sur provisions et transfers de charges 0 0

Différences positives de change 0 0

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement 8 250 0

Total  V 70 900 0

Charges financières:

Dotations aux amortissements et provisions 7 500 0

Intérêts et charges assimilées 91 000 0

Différences négatives de change 0 0

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement 0 0

Total VI 98 500 0

2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) -27 600 0

3. RESULTAT COURANT avant impots (I-II+III-IV+V-VI) 278 430 0

Produits exceptionnels:

Sur opérations de gestion 0 0

Sur opérations en capital 30 000 0

Reprises sur provisions et transferts de charges 0 0

Totat VII 30 000 0

Charges exceptionnelles:

Sur opérations de gestion 2 530 0

Sur opérations en capital 20 000 0

Dotations aux amortissements et aux provisions 8 250 0

Total VIII 30 780 0

4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -780 0

Participation des salariés aux résultats (IX) 0 0

Impôts sur les bénéfices (X) 77 650 0

Total des produits (I+III+V+VII) 3 799 930 0

Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 3 599 930 0

Bénefice ou perte 200 000 0

(a) A inscrire, le cas échéant, sur des lignes distinctes.

(b) Stock final moins stock initial : montant de la variation en moins entre parenthèses ou précédé du signe (-).

(e) Stock initial moins stock final : montant de la variation en moins entre parenthèses ou précédé du signe (-).

(f) Y compris éventuellement dotations aux amortissements des charges à répartir.

 COMPTE DE RESULTAT (en liste) Entreprise Agathe 31/12/N
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Calcul à partir de l'EBE

Excédent brut d'exploitation (ou insuffisance brute d'exploitation)

+ Transferts de charges (d'exploitation)

+ Autres produits (d'exploitation)

- Autres charges (d'exploitation)

+/- Quote-parts de résultat sur opérations faites en commun

+ Produits financiers (a)

- Charges financières (b)

+ Produits exceptionnels (c)

- Charges exceptionnelles (d)

- Participation des salariés aux résultats 

- Impôts sur les bénéfices

= CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
(a) Sauf reprises sur provisions.

(b) Sauf dotations aux amortissements et aux provisions financiers.

(c) Sauf : 

 - produits des cessions d'immobilisations;

 - quote-parts des subventions d'investissement virées au résultat de l'exercice ;

 - reprises sur provisions exceptionnelles.

(d) Sauf : 

 - valeur comptable des immobilisations cédées ;

 - dotations aux amortissements et aux provisions exceptionnels.

Calcul à partir du résultat de l'exercie

Résultat de l'exercice

+ DADP- Exloitation, financières et exceptionnelles

- RADP - Exloitation, financières et exceptionnelles

+ Valeurs comptables des éléménts d'actif cédés

- Produits des cessions d'éléments d'actif

- Quote part des subventions virées au compte de résultat

= CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

DETERMINATION DE LA CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
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Calcul à partir de l'EBE

Excédent brut d'exploitation (ou insuffisance brute d'exploitation)

+ Transferts de charges (d'exploitation) 515 660

+ Autres produits (d'exploitation) 2 870

- Autres charges (d'exploitation) 4 790

+/- Quote-parts de résultat sur opérations faites en commun

+ Produits financiers (a) 70 900

- Charges financières (b) 91 000

+ Produits exceptionnels (c) 0

- Charges exceptionnelles (d) 2 530

- Participation des salariés aux résultats 0

- Impôts sur les bénéfices 77 650

= CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 413 460

(a) Sauf reprises sur provisions.

(b) Sauf dotations aux amortissements et aux provisions financiers.

(c) Sauf : 

 - produits des cessions d'immobilisations;

 - quote-parts des subventions d'investissement virées au résultat de l'exercice ;

 - reprises sur provisions exceptionnelles.

(d) Sauf : 

 - valeur comptable des immobilisations cédées ;

 - dotations aux amortissements et aux provisions exceptionnels.

Calcul à partir du résultat de l'exercie

Résultat de l'exercice 200 000

+ DADP- Exloitation, financières et exceptionnelles 228 100

- RADP - Exloitation, financières et exceptionnelles 4 640

+ Valeurs comptables des éléménts d'actif cédés 20 000

- Produits des cessions d'éléments d'actif 30 000

- Quote part des subventions virées au compte de résultat

= CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 413 460

DETERMINATION DE LA CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT



QCM 

Chapitre 2

1) L�EBE (excédent brut d�exploitation) 

est calculé avant charges de personnel

a. � vrai

b. � faux××××

2) Pourquoi l�EBE est-il qualifié 

d�excédent « brut »

a. � parce qu�il est calculé avant déduction 

des dotations aux amortissements

b. � parce qu�il est calculé avant charges 

financières

××××

3) Comment peut-on interpréter une 

baisse du résultat d�exploitation (N 

comparé à N-1) à EBE 

approximativement constant  ?

Il peut s�agir d�une hausse des dotations aux 

amortissements due à une politique 

d�investissement important sur l�exercice 

N (générant une hausse des 

immobilisations et donc des dotations aux 

amortissements)

4) Le chiffre d�affaires est toujours le 

meilleur indicateur d�évolution de 

l�activité de l�entreprise 

a. � vrai

b. � faux××××

5) La baisse de la marge commerciale 

d�une entreprise peut être liée à la hausse 

du prix de ses matières premières

a. � vrai

b. � faux

××××



6) si le stock de marchandises de

l�entreprise a diminué (SI-SF) >0 c�est

une charge supplémentaire qui viendra

s�ajouter aux achats de marchandises de

l�exercice

a. � oui

b. � non c�est l�inverse

××××

7) Une entreprise faisant davantage appel

au personnel intérimaire qu�une autre

aura, toutes choses égales par ailleurs

a. � Une valeur ajoutée plus élevée

b. � Une valeur ajoutée plus faible××××

8) La relation qui lie autofinancement et 

CAF est :

a. � Autofinancement =CAF - dividendes

b. � Autofinancement =CAF + dividendes

××××

9) La CAF est égale aux :

a. � produits encaissés � charges décaissés

b. � produits encaissables moins charges 

décaissables
××××

10) Elle correspond donc pour 

l�entreprise à un flux de trésorerie

a. � potentiel

b. � immédiat

××××


