
Taux de rentabilité économique

=                              résultat d’exploitation après impôt

Capitaux propres + dettes financières globales

Résultat d’exploitation après impôts
= Résultat d’exploitation *(1-0,25)
= Résultat d’exploitation *0,75
= 3 300 *0,75
= 2 475

Taux de rentabilité économique : 2475/ (9 500 + 6 400)
= 2 475/15 900
= 15,57 %

1)



Taux de rentabilité financière

=                                             résultat net

Capitaux propres

= 2 100/ 9 500
= 22,11%

La rentabilité financière est supérieure à la rentabilité économique. Il ya 
donc un effet de levier positif



Coût des dettes financières 
= charges financières après impôts / Dettes financières
= (500*0,75)/6400
= 375/6400
= 0,0586
= 5,86 %

Rentabilité financière à partir de la formule de l’effet de levier financier 
Rentabilité financière = rentabilité éco  + (rentabilité éco-i)*(D/CP)
= 0.1557 + (0.1557- 0,0586)*(6400/9500)
= 0.1557 + 0.0971*(6400/9500)
= 0.1557 + 0,0654
= 0,2211
= 22,11%

Effet de levier financier = 
Rentabilité financière - rentabilité éco = (rentabilité éco-i)*(D/CP)
= 0,0654 = 6,54%

2)



Taux de rentabilité économique

=                  résultat d’exploitation après impôt

Capitaux propres + dettes financières globales

Résultat d’exploitation après impôts
= Résultat d’exploitation *(1-0,25)
= Résultat d’exploitation *0,75
= 1 168 *0,75
= 876

Taux de rentabilité économique :876 / (9 500 + 6 400)
= 876/15 900
= 0,0551
= 5,51%
Rque : la rentablilité économique est inférieure au coût de la dette 
(inchangé), Il y aura donc un effet de levier négatif

3)



Taux de rentabilité financière

=                                           résultat net
Capitaux propres

= 501/ 9 500
= 0.0527%
= 5.27%



Coût des dettes financières 
Inchangé à  5,86 %
Rentabilité financière à partir de la formule de l’effet de levier financier 
Rentabilité financière = rentabilité éco  + (rentabilité éco-i)*(D/CP)
= 0.0551 +(0.0551-0,0586)*(6400/9500)
= 0.0551 – 0.0035*(6400/9500)
= 0.0551-0,0024
= 0,0527
=5,27%
Effet de levier financier = 
Rentabilité financière - rentabilité éco = (rentabilité éco-i)*(D/CP)
= -0,0024 = -0,24%
Rappel : on peut décomposer la rentabilité économique en un produit de deux taux 
(voir cours) :
Rentabilité économique = (Résultat d’expl./CA) * [CA/(CP+dettes financières)]
La rentabilité économique peut donc être améliorée :
-Soit en augmentant le taux de marge (difficile dans un contexte concurrentiel fort)
-Soit en augmentant le volume des ventes
-Soit en réduisant les capitaux investis ceci est possible en réduisant les emplois 
correspondants (cessions d’immobilisations, diminution du BFR par meilleure 
gestion des stocks, diminution des créances clients ou accroissement du crédit 
fournisseur).


