
Chapitre 3. Application 1 
Soient le bilan et le compte de résultat simplifiés ci-dessous  

ACTIF PASSIF 
 
Actif immobilisé net 
Immobilisations nettes 
 
 
Actif circulant  
Stocks 
Créances 
Disponibilités 

 
 

12 500 
 
 
 

1 800 
6 000 
   700     

Capitaux propres 
 
 
 
 
Dettes 
Dettes financières 
Dettes fournisseurs 
Dettes fiscales et sociales 

9 500 
 
 
 
 
 

6 400 
4 600 
    500 

TOTAL 21 000 TOTAL 21 000 
 

 

 

 

 

 

 

 

NB : On suppose un taux d’IS de 25% 
1) Calculez la rentabilité économique et la rentabilité financière 
2) Retrouvez la rentabilité financière à partir de la formule de l’effet de levier 
3) Calculez l’effet de levier et commentez 

Suite à une attaque de la concurrence les ventes en volume ont chuté et les marges se sont 
dégradées. On supposer par souci de simplification, qu’il n’y a pas de baisse du BFR proportionnelle 
au chiffre d’affaires (le bilan reste inchangé). Le compte de résultat se présente désormais ainsi : 

 

NB : On suppose toujours un taux d’IS de 25% 

4) Répondez à nouveau aux questions 1 à 3 
5) Comment l’entreprise pourrait-elle améliorer sa rentabilité économique ? 

Produits d'exploitation
 Production vendue (biens et services) 22 000
 Production stockée 2 000
Total produits d'exloitation 24 000
Charges d'exploitation
 Achats de matières premières et autres approvisionnements 6 100
   Variation de stock 772
 Autres achats et charges externes 5 360
 Impôts, taxes et versements assimilés 1 400
Salaires 6 000
Cotisations sociales 2 000
 Dotations aux amortissements et dépréciations 1 200
Total charges d'exploitation 22 832
1. RESULTAT D'EXPLOITATION 1 168
Total produits financiers 0
Charges financières :
 Intérêts et charges assimilées 500
Total charges financières 500
2. RESULTAT FINANCIER -500
3. RESULTAT COURANT avant impôts 668
Total Produits exceptionnels 0
Total Charges exceptionnelles 0
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL 0
Impôts sur les bénéfices 167
          Bénéfice ou perte 501

Produits d'exploitation
 Production vendue (biens et services) 25 500
 Production stockée 2 000
Total produits d'exloitation 27 500
Charges d'exploitation
 Achats de matières premières et autres approvisionnements 7 000
   Variation de stock 1 000
 Autres achats et charges externes 5 600
 Impôts, taxes et versements assimilés 1 400
Salaires 6 000
Cotisations sociales 2 000
 Dotations aux amortissements et dépréciations 1 200
Total charges d'exploitation 24 200
1. RESULTAT D'EXPLOITATION 3 300
Total produits financiers 0
Charges financières :
 Intérêts et charges assimilées 500
Total charges financières 500
2. RESULTAT FINANCIER -500
3. RESULTAT COURANT avant impôts 2 800
Total Produits exceptionnels 0
Total Charges exceptionnelles 0
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL 0
Impôts sur les bénéfices 700
          Bénéfice ou perte 2 100
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